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 :ممخص
 عمى معدلات التضخـ  باستخداـ بيانات سنوية في السياسة النقديةاثر  تيدؼ ىذه الدراسة إلى قياس

، وتـ ذلؾ باستخداـ وتطبيق الاختبارات المتبعة في الاقتصاد القياسي 2014- 1990الجزائر خلاؿ الفترة 
الحديث والذؼ يبنى عمى اختبار خواص السلاسل الزمنية مف حيث خاصية السكوف والاعتماد عمى الاختبارات 
القياسية التي تتلاءـ مع ىذه الخواص، وكذا أسموب التكامل المشترؾ لجوىانسوف، حيث بعد التأكد مف وجود 

  .(EVIEWS-9)وبالاستعانة ببرنامج تحميل  الاقتصاد القياسي. تكامل مشترؾ تـ تقدير نموذج طويل المدػ
 توصمت الدراسة الى انو توجد علاقة تكامل مشترؾ بيف السياسة النقدية ومعدلات التضخـ، 

 المشترؾ معدلات التضخـ، السياسة النقدية، التكامل: الكممات المفتاحية
 

 

 
Abstract:  

this study aims to measure the impact of monetary policy on inflation rate by using annual 

data in Algeria during the period 1990-2014, the use and application of tests used in modern 

Econometrics which builds test properties of time series in terms of property and reliance on 

standardized tests that align with these characteristics, as well as common integration method 

Johansson, so after making sure that there is a common integration long-term model was estimated. 

Using econometric analysis program (EVIEWS-9). The study found that there is a common 

integration between monetary policy and inflation. 

 Keywords:  The inflation rate, monetary policy, co-integration . 
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 :مقـدمة
لذلؾ فإف . يعتبر التضخـ مف المشاكل التي تواجو معظـ الاقتصاديات الحديثة وخصوصا الدوؿ النامية

معظـ تمؾ الدوؿ تسعى إلى اتخاذ العديد مف السياسات الاقتصادية لتقميل الآثار السمبية الناتجة عف ظاىرة 
وبما أف التضخـ يمثل . التضخـ والتي تؤثر عمى كافة الأنشطة سواء كانت  اقتصادية أـ اجتماعية  أـ سياسية

حالة مف حالات الاختلاؿ الاقتصادؼ التي تكوف سببيا قوػ تضخمية تعمل عمى استمرار ارتفاع المستوػ العاـ 
للأسعار، طالما استمرت تمؾ القوػ عمى تأثير مستوػ النشاط الاقتصادؼ، فإف تمؾ السياسات الاقتصادية التي 
تتخذىا الدولة مف شأنيا أف تؤدؼ إلى تقميل القوػ التضخمية التي تعمل عمى استمرار التي تعمل عمى ارتفاع 

ومف أىـ السياسات الاقتصادية التي تتخذىا الدولة لمحد مف ظاىرة التضخـ ىي إدارة . المستوػ العاـ للأسعار
 .البنؾ المركزؼ لأدوات السياسة النقدية

وأكدت الأدبيات الاقتصادية أف السياسة النقدية تحتل مكانة الصدارة في ىيكل السياسات الاقتصادية 
الكمية، فقد اعتبرىا الاقتصاديوف الكلاسيؾ المحور الرئيس في السياسات الاقتصادية الكمية، وبذلؾ تعتبر الأداة 
الرئيسة التي تمكف الدولة مف إدارة النشاط الاقتصادؼ، ولعبت السياسة النقدية  دورا بارزا في تحقيق النيضة 

كمحاولة  تأتي الدراسة ىذه فاف لذلؾ. الاقتصادية في كثير مف الدوؿ المتقدمة والتقميل مف معدلات التضخـ
 .الجزائرؼ  الاقتصاد في التضخـ  معدلاتعمى السياسة النقدية تأثير عمى لمتعرؼ

  تأثير مدىما: ؼالتاؿ النحو عمى الدراسة ىذه إشكالية صياغة  يمكفالسابق  مف الطرح :إشكالية الدراسة .1
  ؟(2014-1990) في الجزائر خلال الفترة التضخممعدلات  عمى السياسة النقدية

 : وللإجابة عمى الإشكالية قمنا بطرح مجموعة مف الأسئمة الفرعية والتي تتمثل فيما يمي 
؟  بالسياسة النقدية والتضخـما المقصود - 
، معدؿ سعر الفائدة، معدؿ  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(ىل ىناؾ علاقة بيف السياسة النقدية- 

 ؟  ومعدلات التضخـ)الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ
، معدؿ سعر الفائدة، معدؿ  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(ما ىي طبيعة العلاقة بيف السياسة النقدية- 

  ؟ ومعدلات التضخـ)الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ
  :لدراسة إشكالية الموضوع طرحت جممة مف الفرضيات عمى النحو التالي :فرضيات الدراسة . 2

، معدؿ سعر معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع (السياسة النقديةعلاقة تكامل متزامف بيف ىناؾ قد تكوف - 
  .  الدراسة فترة خلاؿ الجزائر،  ومعدلات التضخـ في)الفائدة، معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

،  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع( ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف السياسة النقديةقد تكوف - 
 فترة خلاؿ الجزائر،  في التضخـومعدلات )معدؿ سعر الفائدة، معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

 .الدراسة
،  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(السياسة النقدية تيدؼ الدراسة  إلى إبراز اثر  :الدراسة أىداف .3

عمى معدلات التضخـ في الجزائر، بإتباع  )معدؿ سعر الفائدة، معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ
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أسموب التحميل الوصفي وأسموب التحميل الكمي القياسي لتبياف الأثر، وذلؾ عمى ضوء بيانات سنوية بيدؼ 
 :الوقوؼ عمى الجوانب التالية

 معدؿ سعر الفائدة، معدؿ  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(السياسة النقدية العلاقة بيف إبراز ،
 .  ، خلاؿ فترة الدراسة في الجزائرالتضخـمعدلات و )الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

 معدؿ سعر الفائدة، معدؿ الاحتياطي  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(السياسة النقدية أثر  توضيح ، 
 .  ، خلاؿ فترة الدراسةعمى معدلات التضخـ في الجزائر)الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع، معدؿ سعر (السياسة النقدية إبراز دور الأساليب الكمية في قياس اثر
 .  في الجزائر، خلاؿ فترة الدراسةعمى معدلات التضخـ )الفائدة، معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

  :تتكوف حدود الدراسة مف :حدود الدراسة.4
 . الجزائرؼ تـ إجراء ىذه الدراسة عمى مستوػ الاقتصاد: الإطار المكاني- 
 .(2014-1990)لقد تـ تحديد فترة الدراسة : نياالإطار الزم- 
اثر السياسة  لدراسة الضرورية والإحصائية القياسية الطرؽ  نستخدـ الموضوع ىذا لمعالجة:  الدراسةمنيج.5

 عمى )نمو المعروض النقدؼ، معدؿ سعر الفائدة، معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ(النقدية
 الاستعانة وسيتـ القياسية، النماذج خطوات تطبيق مف خلاؿ نتائج إلى ولموصوؿ ،معدلات التضخـ في الجزائر

 .    لاستخراج النتائج والقياـ بالاختبارات اللازمةE-views .9ببرنامج  
، مفاىيـ وتعريفات التضخـ والسياسة النقدية :المحور الأول: وعمى ىذا الأساس تـ تقسيـ الدراسة إلى محوريف

نمو المعروض النقدؼ، معدؿ سعر الفائدة، معدؿ (لأثر السياسة النقدية  تحميل قياسي: المحور الثاني أما 
 .(2014-1990)خلاؿ الفترة عمى معدلات التضخـ في الجزائر )الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

  .مفاىيم وتعريفات التضخم والسياسة النقدية: المحور الأول 
 :The concept of inflationالتضخم  مفيوم: أولا

 إف مف المتفق عميو انو ليس لكممة التضخـ معنى واحد أو مفيوـ واحد عند عمماء المالية والاقتصاد،
 حيث اختمف تعريفبالرغـ مف شيوع استخداـ ىذا المصطمح فإنو لا يوجد اتفاؽ بيف الاقتصادييف بشأف تعريفو، 

 بينيـ باختلاؼ المقصود منو والزمف الذؼ حل فيو، فالمقصود بالتضخـ في الفترة مابيف الحربيف التضخـ 
العالميتيف لػدػ كثير مف الدوؿ ىو إصدار النقود الاعتبارية بصفة مطمقة دوف النظر إلى وجود عوامل أخرػ 
كالتغطية ليذه النقود الصادرة، ولكف إف ىذا المفيوـ قد تغير فيما بعد، حيث أصبح المقصود منو فػائض النقد 

عمى فائض السمع والخدمات، ولا شؾ إف الآخذيف بيذا المعنى قد تأثروا بالنظريات والمفاىيـ الكينزية التي سادت 
 1.بيف الحربيف

إف ظاىرة التضخـ متعددة الأبعاد ومتشعبة الجوانب وتثير الكثير مف القضايا النظرية والتطبيقية، وىذا ما 
حيث يصطدـ بالكثير مف الغموض و المتناقضات، مف خلاؿ التباعد  يبدؼ لنا أف تعريف التضخـ ميمة صعبة،

                                                
 .9، ص 2000، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، التضخم المالي غازؼ حسيف عناية، 1
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غير )إلا أف المعنى الشائع بيف معظـ العمماء ىو الارتفاع غير الطبيعي 2.الفكرؼ والمذىبي بيف المدارس
ف إللأسعار، وليذا عندما يستعمل اصطلاح التضخـ دوف الإشارة إلى حالة أو ظاىرة معينة، ؼ (المألوؼ

ؽ بعض ؿعفيما  تضخـ،  في الأسعار تفسير أؼ ارتفاعيمكف لكف لا 3المقصود بو ىػو ارتفاع الأسعار،
 كاردنير ف عمى ظيور التضخـ في الأسعار، ضرورة دواـ ىذا الارتفاع، واستمراره، فالاقتصادؼؼالاقتصادؼ

 يعرؼ التضخـ بأنػو الارتفاع المستمر والمحسوس لممستوػ العاـ للأسعار، "Gardener Ackley"آكمي
واستنادا إلى ىذا لا يعتبر مف التضخـ تمؾ الحػالة التي ترتفع فييا الأسعار بشكل قميل جدا أو متقطع، ويضيف 

    4. قائلا إف ىذه الظاىرة تعبر حالة عدـ التوازف، ويجب تحميميا وفقا لمعايير حركية وليس بمعايير ساكنةآكمي
يعرؼ كما  5.يعرؼ التضخـ عمى أنو الارتفاع المستمر والممموس في المستوػ العاـ للأسعار في دولة ما

ارتفاع في المستوػ العاـ لأسعار السمع والخدمات مصحوباً بانخفاض في القوة الشرائية لموحدة   »:أيضاً بأنو
6.«النقدية

 

 ارتفاع مستمر في الأسعار يعاني منو الاقتصاد ولكف تستطيع الحكومة "ويعرؼ التضخـ عموما عمى أنو 
 7."التدخل وتحديد الأسعار كي تمنع القوػ التضخمية مف تحقيق إرتفاع  في الأسعار

: Types of Inflationأنواع التضخم- 1
 : حيث أنو يأخذ أنواع عديدة ىي كما يميالتضخـ، وىنا تجدر الإشارة ولو سريعا إلى أنواع 

ىو الارتفاع المتواصل للأسعار الذؼ يحدث عمى مدػ فترة طويمة مف : التضخم المتدرج أو الزاحف -1-1
 وىناؾ متباعدة فترات  في عادة النوع ىذا سنويا، ويظير% 3-2بيف  الارتفاع ىذا يتراوح  وقد8الزمف نسبيا،

 الأجور في النسبي الارتفاع والى المتداولة النقد كمية زيادة إلى بروزه سبب ويعود بسيولة، عميو لمسيطرة أمكانية
 9.والإرباح

 ويحدث كذلؾ عندما ترتفع الأسعار بمعدلات كبيرة لفترة معينة ثـ تتدخل السّمطات الحكومية والنّقدية لتحد 
ّـَ تعود الأسعار لترتفع مف جديد بحرية وبمعدّلات فترة تالية أخرػ  مف ىذا الارتفاع لفترة تالية أخرػ، ث

 10...وىكذا

                                                
 .357، ص2000، دار المريخ لمنشر، الرياض، التحديات الراىنة- الأداء المالي لممنظمات الأعمال السعيد فرحات جمعة، 2
 .177ص، 1989، (الجزائر)، دار البعث لمطباعة والنشر، قسنطينة النظريات النقدية: مقاييس اقتصادية مرواف عطواف، 3

كمية الحقوؽ - ورقمة-، جامعة قاصدؼ مرباح )غير منشورة(، مذكرة  ماجستير دارسة اقتصادية وقياسية لظاىرة التضخم في الجزائرىتيات سعيد،  4
 .27 ص 2006، -الجزائر-والعموـ الاقتصادية

 .289، ص2008 ،(9)، طوالتوزيع ، دار وائل لمنشرمبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيق خالد واصف الوزني، أحمد حسيف الرفاعي، 5
 .73، ص2003، دار العموـ لمنشر والتوزيع، الجزائر، مدخل في الاقتصاد الحديثبف عصماف محفوظ،  6
 .214، ص 2008، -مصر- ، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندريةاقتصاديات النقود والبنوكضياء مجيد،  7
 .148، ص2004، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبف عمي بمعزوز، 8
،  مجمة كمية بغداد لمعموـ  (بحث تطبيقي) 2005-1990اثر التضخم عمى سعر الصرف التوازني لمدينار العراقي لممدة عباس،  نورؼ   صباح9

 .59، ص2008، كمية بغداد (17)الاقتصادية، العدد 
  . 396، ص1993،(1)، دار زىراف لمنشر والتوزيع، طالنقود والمصارف أحمد زىير شامية، 10
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يجب الحد , سنويا % 10 إلى 5عندما يكوف الارتفاع مستمر للأسعار في حدود : التضخم الماشي -1-2
منو، لأنو يوجد شيء مف الخطورة، بحيث تدخل حركة تزايد الأسعار في حمقة مفرغة قد تصل إلى معدلات 

. كبيرة
بكثير ويمكف أف يطمق إسـ التضخـ % 10وىذا عندما يكوف الإرتفاع أكبر مف : التضخم الراكض -1-3

، إذ ارتفعت الأسعار بنسبة 1973،1974،1979الراكض عمى التضخـ مثل الذؼ واجيتو اليند في السنوات 
   1979.11سنة % 25 وبنسبة تقارب 1974سنة % 19 وبنسبة 1973عاـ % 26
يحدث ىذا النوع مف التضخـ عندما تتزايد الأسعار بمعدلات مرتفعة خلاؿ : (المفرط)التضخم الجامح -1-4

وتتوقف فيو النقود كمستودع  % 200حتى  % 60أو  % 40فترة قصيرة مف الزمف، قد تصل فييا إلى حدود 
لمقيـ، فإذا استمر ىذا الوضع سوؼ يؤدؼ إلى انييار النظاـ النقدؼ وتنيار معو قيمة الوحدة النقدية،كما حدث 

حيث يقترف ىذا النوع مف التضخـ بالحروب وعدـ الاستقرار السياسي . 192312 و 1921في ألمانيا سنة 
: والشكل التالي يوضح مختمف أنواع التضخـ حسب حدتو ودرجة قوتو. والاقتصادؼ والاجتماعي

. أنواع التضخم حسب حدتو ودرجة قوتو:  (01)شكل رقم 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 .216، مرجع سابق، ص النقود والبنوكاقتصادياتضياء مجيد، : المصدر 
 : The concept of monetary policy مفيوم السياسة النقدية  :ثانيا

تعددت مفاىيـ السياسة النقدية واختمفت لتنوع أدواتيا وأىدافيا، كما أف ليا بعض المبادغ والأسس التي 
 :وسنحاوؿ في ىذا المطمب الإلماـ ببعض التعاريف لمسياسة النقديةتقوـ عمييا في إطار تحقيق أىدافيا، 

والتي  (البنؾ المركزؼ أو وزارة المالية)مجموعة الإجراءات التي تطبقيا السمطات النقدية" يقصد بالسياسة النقدية 
كمية وسائل )تسيطر مف خلاليا عمى شؤوف النقد والائتماف، وتتـ مف خلاؿ إحداث تأثيرات في كمية النقود 

                                                
 .217 ص، 1993، الجزائر، الفكر دار، النخمة مطبعة، نقدية مؤسسات سياسات،، نظريات، نظم، قواعد النقدي، الاقتصاد ،ضياء مجيد الموسوؼ  11

. 163 ، ص 2006، (1)، دار وائل لمنشر، طمبادئ الاقتصادحربي محمد موسى عريقات،   12  
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وتسعى السمطات النقدية مف خلاؿ ىذه الإجراءات إما إلى حقف ) بما يتلاءـ مع ظروؼ البمد الاقتصادية  (الدفع
  13 .(الاقتصاد بتيار مف النقود الإضافية آو امتصاص السيولة الزائدة أو حقف الاقتصاد بتيار نقدؼ جديد

تنظيـ كمية النقود المتوفرة في المجتمع بغرض تحقيق أىداؼ " كما يمكف تعريف السياسة النقدية عمى أنيا
السياسة الاقتصادية المتمثمة في تحقيق التنمية، القضاء عمى البطالة، تحقيق التوازف في ميزاف المدفوعات، 

   14" .المحافظة عمى استقرار المستوػ العاـ للأسعار
مجموعة مف القواعد والوسائل والأساليب والإجراءات والتدابير التي تقوـ بيا "السياسة النقدية ىي  كذلؾ 

السمطة النقدية لمتأثير في عرض النقود بما يتلاءـ مع النشاط الاقتصادؼ لتحقيق أىداؼ اقتصادية معينة خلاؿ 
   15. "فترة زمنية معينة

Kent"ويعرؼ 
مجموعة الوسائل التي تتبعيا الإدارة النقدية لمراقبة عرض " السياسة النقدية عمى أنيا   " 

     16".النقود بيدؼ بموغ ىدؼ اقتصادؼ معيف، كيدؼ الاستخداـ الكامل
 مف ضبط *مجموعة الإجراءات والتدابير التي تتخذىا  السمطة النقدية"ويمكف أف ينظر لمسياسة النقدية عمى أنيا 

عرض النقود أو التوسع النقدؼ، ليتماشى وحاجة المتعامميف الاقتصادييف، وىي ىدؼ البنؾ المركزؼ في ممارسة 
 17".الرقابة عمى النقود وعمى معدلات الفائدة، وعمى شروط القروض

مجموعة الإجراءات والتدابير التي تتخذىا " ويمكف إعطاء تعريف شامل لمسياسة النقدية عمى أنيا 
السمطات النقدية بيدف التحكم في عرض النقود ومواجية الظروف الاقتصادية غير مرغوب فييا كالتضخم 

 ". والكساد، وتحقيق أىداف السياسات الاقتصادية الكمية
في ىذا الصدد يمكف التمييز بيف نوعيف مف السياسات : Types of monetary policyأنواع السياسة النقدية -1

 :النقدية ىما
ييدؼ أساسا ىذا النوع مف السياسات النقدية إلى علاج الحالة التضخمية : السياسة النقدية الانكماشية- 1-1

التي يعاني منيا اقتصاد بمد ما وبالتالي فإف ىدؼ السياسة النقدية اتجاه التضخـ ىو الحد مف خمق أدوات نقدية، 
أؼ الحد مف خمق النقود وتخفيض المعروض النقدؼ وبالتالي يتـ الحد مف إنفاؽ الأفراد والمؤسسات عمى شراء 

 .السع والخدمات
 

                                                
.   207، ص1999، (2)، دار مجدلاوؼ لمنشر، عماف ، طالنقود والمصارف عقيل جاسـ عبد الله، 13
 .  173، ص2008، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية ، مصر، الاقتصاد النقديضياء مجيد،  14
 .90 ، ص2003، )1(، مجموعة النيل العربية، مصر، طالسياسات الاقتصادية عمى مستوى الاقتصاد القوميالمطمب عبد الحميد،  عبد15

-Pascal Gaudron, Sylvie Lecarpentier, Economie Monétaire et Financière, 5 ème édition, Economica, Paris, 2008, p 

285. 
 .183، ص 2005، (2)، دار وائل لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، طالنقود والمصارف، مشيور ىذلوؿ، أكرـ حداد 16

*
 يقصد بيا البنؾ المركزؼ في أؼ دولة، وتبنى السياسة النقدية عمى التأثير في عرض النقود أو المعروض النقدؼ بأدوات معينة تسمى :السمطة النقدية 

، الإسكندرية، الأساسيات والمستحدثات، الدار الجامعية :اقتصاديات النقود والبنوك عبد المطمب عبد الحميد، :نظر احول ذلك. بأدوات السياسة النقدية
 .272ص ، 2007

  .53 ص،2003 ، الجزائر، بف عكنوف ، ديراف المطبوعات الجامعية،المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية ،عبد المجيد قدؼ 17
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يرػ أف أؼ سياسة نقدية ناجحة ىي التي لا تندفع نحو إحداث التضخـ في مرحمة ثـ علاجو، ىناؾ مف و
بل السياسة النقدية المتوازنة ىي التي تعمل عمى الحفاظ عمى معدؿ تزايد ثابت لنمو المعروض النقدؼ لأف ذلؾ 

ىو الذؼ يحقق استقرار مستوػ الأسعار، باعتبار أف المعروض النقدؼ ىو المحدد الرئيسي لكل مف المستوػ 
 .العاـ للأسعار ومستوػ الناتج القومي وكذا التوظيف أو العمالة

تيدؼ في مجمميا إلى علاج حالة الركود أو الانكماش التي يمر بيا : السياسة النقدية التوسعية- 1-2
الاقتصاد أؼ أف التدفق الحقيقي أكبر مف التدفق النقدؼ وىنا تسعى السمطة النقدية ممثمة في البنؾ المركزؼ إلى 
زيادة المعروض النقدؼ وبالتالي زيادة الطمب عمى السمع والخدمات ، ذلؾ لأف زيادة كمية النقود مف شأنو زيادة 

. دخوؿ الأفراد والمؤسسات وبالتالي تحفيز الطمب عمى السمع الاستيلاكية والسمع الاستثمارية عمى حد سواء
 

 

تحميل قياسي  لأثر السياسة النقدية عمى معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة : المحور الثاني 
 .( باستخدام منيج التكامل المشترك)  .(1990-2014)

  الدراسة لنموذج القياسي والتقدير التحميل: أولا
       القياسي بناء النموذج. 1

، معدؿ سعر  معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(السياسة النقدية قياسي لأثر اقتصادؼ نموذج بناء سيتـ
 تقنيات عمى ، وىذا بالاعتمادالجزائرفي  التضخـ عمى )الفائدة، معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ، معدؿ إعادة الخصـ

  .الاقتصادؼ القياس
معمماتو  وتقدير تصميم النموذج. 1.1
 الواقع مع قياسية تتناسب صيغة إلى الاقتصادية العلاقات تحويل طريق عف القياسي النموذج صياغة يتـ

. الاقتصادؼ القياس مراحل أىـ معمماتو مف تقدير ومرحمة النموذج تصميـ مرحمة تعد ىذا ولأجل الاقتصادؼ،
 تصميم النموذج. 1.1.1

 :التالي بالشكل المستقمة المتغيرات بدلالة المتغير التابع التعبير عمى يمكف

                         ),,,,2(inf urrcrimf
 

لمنموذج  الرياضي الشكل تحديد. 2.1.1
 المستقمة المتغيرات وبيف (معدلات التضخـ)التابع  المتغير خطية، بيف علاقة وجود وبافتراض العاـ الشكل إف

، ( الخصـإعادةمعدؿ  ،الإجبارؼ ، معدؿ الاحتياطي معدؿ سعر الفائدة، معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع)
:  حيث يصبح الشكل العاـ لمنموذج المقترح كالتالي

iiiiii uRRCRIMINFL  443322110 2  

: حيث
i : 1990-2014يمثل رقـ المشاىدات وىو يعبر عف سنوات الفترة  .
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: INF معدؿ التضخـ.  

: M2 معدؿ المعروض النقدؼ بمعناه الواسع(M2). 

 : I معدؿ سعر الفائدة. 
 : CR معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ. 
: RR معدؿ إعادة الخصـ. 

ui :الخطأ العشوائي. 
، تجنبا لظيور نموذج، لابد مف دراسة ما إذا كانت السلاسل المذكورة سابقا مستقرة أـ لااؿقبل الشروع في تقدير 

حيث يشير ىذا المصطمح إلى الانحدار ذؼ النتائج ،  18(Spurious Regressions)مشكمة الانحدار الزائف 
، لكنيا لا تعطي معنى حقيقي لمنتائج، ولا تقدـ تفسيرا اقتصاديا ذا 2R وقيمة،(t,F) الجيدة مف حيث اختبار

 تعطي نتائج زائفة في حالة عدـ استقرار OLSمعنى، أؼ أف المجوء إلى طريقة المربعات الصغرػ العادية 
 .السلاسل

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية.  3.1.1
الجذر )وذلؾ مف ناحية  الدراسة نموذج الزمنية لمتغيرات السلاسل (stationarity) استقرارية لاختبار

19(DF)كي فولر لدؼ ، (unit root test) الوحدة جذر اختبار يتطمب ذلؾ فإف (الأحادؼ
  Dickey and 

Fuller: 1979))  وديكي فولمر الموسع(ADF)، (Augmented Dickey-Fuller test). حيث تثبت ىذه 
لر لا بد ؿوقبل تطبيق اختبار ديكي فو. الاختبارات طبيعة وخصائص السلاسل الزمنية لممتغيرات محل الدراسة

مف إيجاد درجة التأخير لمسمسمة وىذا مف أجل تحديد نوع الاختبار الذؼ يستعمل في الكشف عف الجذر 
الدراسة، وذلؾ بتطبيق اختبار ديكي  لمتغيرات السكوف  اختبار نتائج التالي الجدوؿ ويوضح، الأحادؼ في السمسمة

  .  عمى السلاسل الزمنية محل الدراسة(ADF) الموسعفولمر
 الدراسة لمتغيرات (Unit Root Test) الوحدة جذر اختبار نتائج: (01)جدول رقم 

 المتغيرات المستوى الفرق الأول

ADF ADF 

بوجود ثابت  النتيجة
 واتجاه عام

درجة  بوجود ثابت
 التأخير

 النتيجة
بوجود ثابت 
 واتجاه عام

 درجة التأخير بوجود ثابت

 P=0 INF -1.328 -1.888 غير مستقرة P=0 -5.011 4.950- مستقرة

 P=3 M2 2.262- 2.482- غير مستقرة P=2 4.426- 4.301- مستقرة

 P=2 I 0.897- -2.855 غير مستقرة P=1 -3.116 4.095- مستقرة

 P=2 CR 2.268- 2.188- غير مستقرة P=0 5.205- 5.102- مستقرة

 P=1 RR 0.807- -1.807 غير مستقرة P=0 -3.794 3.698- مستقرة

                                                
18

 Isabelle Cadoret, Catherine Benjamin, Franck Martin, Nadine Herrard, Steven Tanyuy :" Econométrie appliquée" 

Edition De Boeck, Bruxelles, Belgique, 2004,p319.   
19

 R.Borbonais, M.Terraza, L’analyse des séries temporelles en économies, 1
ère

 édition, Paris, PUF, 2004,P.P150-152. 
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 (E-views.9).من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات : المصـدر
* t-Statistic   2.65-، 3.00-، 3.75: - ىي عمى التولي بوجود ثابت%10)،5%،%1 (المجدولة عند مستوى. 
 * t-Statistic 3.25-، 3.62-، 4.41: - ىي عمى التولي بوجود ثابت واتجاه عام%10)،5%،%1 (المجدولة عند مستوى. 

 Non stationary in theالمستوػ  في ساكنة غير الدراسة متغيرات أف   يتضح)01 (الجدوؿ رقـ مف

level  ، اخذ بعد ،%10و 5%و1% معنوية مستوػ  عند والاستقرار السكوف  لمرحمة وصموا المتغيرات أف حيف في 

 الدرجة مف متكاممة الزمنية السلاسل أف ذلؾ مف ونستنتج ، stationary in the 1st differenceلها الأوؿ الفرؽ 

 .المتغيراتإمكانية وجود تكامل مشترؾ بيف ىذا ما يشير إلى و .CI~(1) الأولى

 :(Johanson-Juslius)  جسمس-طريقة جوىانسناخـتبار التكامل المشترك وفق . 1-1-4
 في ساكنة غير أنيا الأولى، أؼ الدرجة مف متكامل حدا عمى متغير كل أف اتضح ، اختبار الاستقرارية ضوء عمى

:  الأوؿ، ولمعرفة وجود أو عدـ وجود التكامل المشترؾ نقوـ بما يمي الفرؽ  في ساكنة ولكنيا المستوػ 
 

4:/4:/

3:/3:/

2:/2:/

1:/1:/

0:/0:/

00

00

00

10

10











rHrHiiiii

rHrHiiii

rHrHiii

rHrHii

rHrHi

 

 .(Johanson-Juslius) جسمس-نتائج اختبار التكامل المشترك وفق طريقة جوىانسن:  (02) رقمجدول

Date: 09/03/15   Time: 20:09 

Sample (adjusted): 1992 2014 

Included observations: 23 after adjustments 

Trend assumption: No deterministic trend 

Series: INF M2 I CR RR  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.964279  136.7000  60.06141  0.0000 

At most 1 *  0.761692  60.06365  40.17493  0.0002 

At most 2 *  0.458708  27.07726  24.27596  0.0216 

At most 3 *  0.379301  12.95995  12.32090  0.0390 

At most 4  0.082925  1.991028  4.129906  0.1864 

 Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.964279  76.63633  30.43961  0.0000 

At most 1 *  0.761692  32.98639  24.15921  0.0025 

At most 2  0.458708  14.11731  17.79730  0.1644 

At most 3  0.379301  10.96892  11.22480  0.0554 
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At most 4  0.082925  1.991028  4.129906  0.1864 

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 . (Eviews-9)   برنامجبالاعتماد عمى مخرجات من إعداد الباحثين: المصدر      
 تؤدؼ بنا إلى رفض الفرضية الصفرية وقبوؿ (02)نتائج ىذا الإختبار الموضحة في الجدوؿ رقـ 

أكبر مف القيمة المجدولة ليا  Trace Statistic  وذلؾ لأف القيمة المحسوبة لإحصائية الأثرالبديمة الفرضية 
 4واف عدد متجيات التكامل المشترؾ ىو  r+1 توجد علاقة تكامل مشترؾ) ،%5عند مستوػ معنوية 

   .(متجيات
ىي الأخرػ جاءت مدعمة لنتائج إختبار Max-Eigen Statistic نتائج إختبار القيمة الذاتية العظمى

واف عدد  r+1 توجد علاقة تكامل مشترؾ)الأثر، ما يعني رفض الفرضية الصفرية وقبوؿ الفرضية البديمة 
وىذه النتيجة تؤكد وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بيف ىذه  .( متجيات2متجيات التكامل المشترؾ ىو 

    .المتغيرات مما يعني أنيا لا تبتعد عف بعضيا كثيرا بحيث تظير سموكا متشابيا
  القياسيالنموذج تقدير. 5.1.1

 متغيرات بيف الأجل طويمة مشترؾ تكامل علاقات ووجود الزمنية السلاسل سكوف  تحقق مف التأكد بعد
 بإدخاؿ القياسي لمنموذج أولي تقدير إجراء تـ حيث القياسي، النموذج بتقدير الآف نقوـ سوؼ ،الدراسة نموذج
 .التابع المتغير عمى وتأثيرىا النموذج في المستقمة المتغيرات جميع

المربعات الاعتيادية  طريقة عمى تقديره في يعتمد سوؼ متعدد، خطي نموذج ىو المقترح النموذج أف بما
(OLS) علاقة تدرس التي الانحدار نماذج معاملات تقدير في تستخدـ التي الطرؽ  أشير مف  تعتبروالتي 

 مجموع تدني عمى تعمل أنيا الطريقة ىذه خصائص ومف تابع، بمتغير المستقمة المتغيرات مف أكثر أو متغير
الجدوؿ  وكانت النتائج كما ىي موضحة في. التابع لممتغير المشاىدة القيـ عف المقدرة القيـ انحرافات مربعات

.  الجزائر في معدلات التضخـ عمى السياسة النقدية أثر التالي يوضح نتائج تقدير
 التضخم في الجزائر عمى السياسة النقدية أثر نتائج تقدير :(03)جدول  رقم 

Dependent Variable: INF 

Method: Least Squares 

Date: 31/08/15   Time: 12:46 

Sample (adjusted): 1991 2014 

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

INF(-1) 0.558472 0.170637 3.272862 0.0048* 

M2 0.196936 0.100443 1.960674 0.0676* 

I 0.417487 0.875971 0.476599 0.6401 

I(-1) -1.894034 0.526968 -3.594208 0.0024* 

CR -0.001896 0.006076 -0.311972 0.7591 

CR(-1) 0.009372 0.006156 1.522356 0.1474 

RR 2.282556 0.915947 2.492018 0.0241* 

C -7.117114 2.928396 -2.430380 0.0272* 
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R-squared 0.904300 Mean dependent var 9.358906 

Adjusted R-squared 0.862431 S.D. dependent var 10.21908 

S.E. of regression 3.790289 Akaike info criterion 5.763963 

Sum squared resid 229.8606 Schwarz criterion 6.156648 

Log likelihood -61.16756 Hannan-Quinn criter. 5.868142 

F-statistic 21.59838 Durbin-Watson stat 1.980639 

Prob(F-statistic) 0.000001  

  %5مستوي  معنوي عند* (Eviews-9)   برنامجبالاعتماد عمى مخرجات من إعداد الباحثين: المصدر      

 :المقدر لمنموذج والقياسية الإحصائية الجودة تقييم. 6.1.1
 : يمي ما المقدرة المعممات لقيـ التقدير نتائج مف ويستخمص

 فإف معدؿ التضخـ  المستقمة منعدمة المتغيرات قيـ تكوف  عندما أنو إلى تشير الثابت لمحد المقدرة المعممة قيمة
 .(P < 0.05)وذلؾ لأف  ( 5 %عند مستوػ (، وىي ذات معنوية-7.117حدود  عند يكوف 

  إشارة معامل معدؿ التضخـ بفترة إبطاء واحدة موجبة، وتدؿ عمى وجود علاقة موجبة بيف معدؿ التضخـ
، (P < 0.05)وذلؾ لأف  ( 5%عند مستوػ (وىي ذات دلالة إحصائية بفترة إبطاء واحدة ومعدؿ التضخـ الحالي،

 معدؿ التضخـ بفترة إبطاء واحدة زيادة أف إلى القيمة ىذه ، وتشير0.5584المعامل  ىذا قيمة بمغت حيث
    . %55.84بمقدار معدؿ التضخـ الحالي ارتفاع إلى  سيؤدؼ%100بمقدار

  إشارة معامل معدؿ المعروض النقدؼ بمفيومو الواسع موجبة، وتدؿ عمى وجود علاقة ايجابية بيف معدؿ
وذلؾ لأف  (5%عند مستوػ (وىي ذات دلالة إحصائية المعروض النقدؼ بمفيومو الواسع ومعدؿ التضخـ،

(P=0.0676/2=0.0338 < 0.05)20معدؿ  أف إلى القيمة ىذه ، وتشير0.1969المعامل  ىذا قيمة بمغت ، حيث
    .%19.69بمقدار معدؿ التضخـ ارتفاع إلى سيؤدؼ %100بمقدارالمعروض النقدؼ بمفيومو الواسع 

  إشارة معامل معدؿ سعر الفائدة موجبة، وتدؿ عمى وجود علاقة ايجابية بيف معدؿ سعر الفائدة ومعدؿ
بينما إشارة معامل معدؿ سعر الفائدة بفترة إبطاء واحدة سالبة، وتدؿ عمى وجود علاقة سالبة بيف  التضخـ،

وذلؾ لأف  ( 5 %عند مستوػ (وىي ذات دلالة إحصائية معدؿ سعر الفائدة بفترة إبطاء واحدة ومعدؿ التضخـ،
(P < 0.05)معدؿ سعر الفائدة بفترة إبطاء  أف إلى القيمة ىذه ، وتشير1.894-المعامل  ىذا قيمة بمغت ، حيث

    .%18.94بمقدار معدؿ التضخـ انخفاض إلى سيؤدؼ  %10بمقدارواحدة 
  إشارة معامل معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ سالبة، وتدؿ عمى وجود علاقة سالبة بيف معدؿ الاحتياطي

بينما إشارة معامل معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ بفترة إبطاء واحدة موجبة، وتدؿ عمى  الاجبارس ومعدؿ التضخـ،
وعدـ وجود دلالة  وجود علاقة موجبة بيف معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ بفترة إبطاء واحدة ومعدؿ التضخـ،

، 0.0018-معدؿ الاحتياطي الإجبارؼ  قيمة بمغت ، حيث(P > 0.05)وذلؾ لأف  ( 5 %عند مستوػ (إحصائية
 معدؿ التضخـ انخفاض إلى سيؤدؼ 100%بمقدارمعدؿ الاحتياطي الإجبارؼ  أف إلى القيمة ىذه وتشير

     .%0.18بمقدار

                                                
20

 . مف طرفيف(t) لأف اختبار2تـ تقسيـ القيمة الاحتمالية لمعامل المعروض النقدؼ بمعناه الواسع عمى العدد  
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 ،إشارة معامل معدؿ إعادة الخصـ، وتدؿ عمى وجود علاقة موجبة بيف معدؿ إعادة الخصـ ومعدؿ التضخـ 
بمقدار  المعامل قيمة إليو يشير ما وىذا ،(P < 0.05)وذلؾ لأف  ( 5 %عند مستوػ ( وىي ذات دلالة إحصائية

معدؿ التضخـ  زيادة إلى سيؤدؼ ذلؾ فإف 10%  بمقدارمعدؿ إعادة الخصـ زادت إذا ، أؼ أنو2.282
     .  22.82%بمقدار

: أف ىو النتائج ىذه في يعزز الثقة ما إف
 0.862بمغت قيمتو :  المصححالتحديد معامل = Adj.R

، حيث تعكس ىذه النسبة القدرة التفسيرية 2
، أؼ معدؿ التضخـلمنموذج، وتبيف أثر المتغيرات المستقمة ومساىمتيا في تحديد وتفسير التغيرات الحاصمة في 

  يعود%13.8 يعود سببيا إلى المتغيرات المستقمة، والباقي % 86.2تفسير  عمى القدرة يمتمؾ النموذج أف  ىذا

  .(ui) وترجع إلى المتغير العشوائيأو إلى متغيرات أخرػ لـ تدخل في النموذج أخرػ  عوامل إلى

 اختبارF:  بمغت قيمة(F) المحسوبة (21.598F=) بقيمة احتمالية(Prob.=0.000) 0.05، وىي اقل مف ،
لذا ترفض فرضية العدـ وتقبل الفرضية البديمة، التي تدؿ عمى معنوية معادلة الانحدار ووجود تأثير المتغيرات 

 .(معدؿ التضخـ)المستقمة عمى المتغير التابع 
 الذاتي الارتباط مشكمة مف يعاني  لاالقياسي النموذج أف إلى التقدير نتائج تشير(Auto Corrélation)، 

قريبة مف  (1.98) لمنموذج (D.W) قيمة وبما أف. (Durbin Watson)باستخداـ اختبار داربف واتسف  وذلؾ
.  فيذا دليل عمى عدـ وجود ارتباط ذاتي2القيمة 
  (OLS):الصغرى  المربعات طريقة شروط من التحقق .7.1.1

 ذلؾ فإف ، الدراسةنموذج تقدير في واستخداميا العادية، الصغرػ  المربعات طريقة عمى الاعتماد ظل في
 صلاحية مف التحقق بيدؼ وذلؾ المستخدمة، التقدير طريقة شروط مف لمتحقق اليامة الاختبارات إجراء يشترط
 تـ الصغرػ  المربعات طريقة شروط مف ولمتحقق التقدير، نتائج عمى الاعتماد يتـ لكي المقدر النموذج وجودة
 :الآتي النحو عمى اللازمة الاختبارات إجراء

 :المقدر النموذج لبواقي الطبيعي التوزيع شرط اختبار. 1.7.1.1
 (Jurque- Bera)اختبار استخداـ تـ الطبيعي لمتوزيع المقدر النموذج بواقي إتباع شرط مف لمتحقق 
 نتيجة وىي ، (P-Value= 0.816)بمغ باحتماؿ ،(J =0.405)تساوؼ  الاختبار قيمة أف تشير النتيجة فكانت

X=5.99أقل مف  وقيمة الاختبار معنوية غير
2

 أف عمى ينص الذؼ البديل الفرض قبوؿ ذلؾ مف ويتضح ،0.95
، والشكل التالي يوضح نتائج شرط التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج الطبيعي التوزيع تتبع المقدر النموذج بواقي
:  المقدر
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 المقدر النموذج لبواقي الطبيعي التوزيع شرطنتائج اختبار  :(02) رقم شكل
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Series: Residuals

Sample 1991 2014

Observations 24

Mean       4.44e-16

Median  -1.143673

Maximum  7.666640

Minimum -6.488738

Std. Dev.   3.386869

Skewness   0.298809

Kurtosis   2.780395

Jarque-Bera  0.405374

Probability  0.816534

 
. (Eviews-9)   برنامجبالاعتماد عمى مخرجات من إعداد الباحثين: المصدر           

 :)التباين تجانس( الخطأ حدود تباين ثبات شرط اختبار. 2.7.1.1
 لمتحقق مف شلاط تجانس حدود الخطأ، فكانت النتائج تشير إلى أف  (Test ARCH)تـ استخداـ اختبار

، وىذا يدعـ قبوؿ الفرضية (P-value =0.3944) باحتماؿ (N*R-squared=0.725)قيمة الاختبار بمغت 
 الخطأ حدود تبايف ثبات شرط، والجدوؿ التالي يوضح نتائج الخطأ حدود تبايف تجانس عمى تنص التيالصفرية 

 :)التبايف تجانس(
   )التباين تجانس( الخطأ حدود تباين ثبات شرطنتائج  :(04)جدول  رقم 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.683842 Prob. F(1,21) 0.4176 

Obs*R-squared 0.725350 Prob. Chi-Square(1) 0.3944 

 .(Eviews-9)   برنامجبالاعتماد عمى مخرجات من إعداد الباحثين: المصدر           
: )ذاتي ارتباط وجود عدم بمعنى( الخطأ حدود استقلال شرط اختبار. 3.7.1.1

 باستخداـ اختبار داربف واتسف (Auto Corrélation)عف مشكمة الارتباط الذاتي  وجود عدـ مف لمتحقق
(Durbin Watson) .قيمة وبما أف (D.W) فيذا دليل عمى عدـ وجود 2قريبة مف القيمة  (1.98) لمنموذج 

. ارتباط ذاتي
موجود ومبطأ ضمف المتغيرات المفسرة فإنو لا يمكننا إستخداـ  )معدؿ التضخـ(بما أف المتغير التابعو

-Breusch واتسوف مف أجل دراسة فرضية عدـ ارتباط الاخطاء، لذلؾ نمجأ إلى  اختبار- اختبار داربف

Godfrey Serial Correlation LM Test حيث بمغت قيمة الاختبار ذاتي اؿللارتباط ،(N*R-

squared=0.616) باحتماؿ (P-value =0.4323)التي تفترض الصفرية الفرضية قبوؿإلى  يشير ، وىذا 
 Breusch-Godfrey المقدر، والجدوؿ التالي يوضح نتائج اختبار النموذج لبواقي ذاتي ارتباط وجود عدـ

Serial Correlation  LM Test ذاتي اؿللارتباط:   
 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test نتائج اختبار :(05)جدول  رقم 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.395624 Prob. F(1,15) 0.5388 

Obs*R-squared 0.616732 Prob. Chi-Square(1) 0.4323 

 .(Eviews-9)   برنامجبالاعتماد عمى مخرجات من إعداد الباحثين: المصدر          
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 :)متعدد خطي تداخل وجود عدم(المستقمة المتغيرات استقلال شرط اختبار. 4.7.1.1
 عمى الاعتماد تـ المقدر النموذج في المستقمة المتغيرات بيف خطي ازدواج مشكمة وجود عدـ مف لمتحقق

 متغير لكل التالية المعادلة خلاؿ مف التبايف تضخـ معامل حساب ويتـ ،(VIF)21التبايف تضخـ معامل قيمة
(VIF=1/(1-R

2
كما يجب الإشارة ىنا لشرط  المشكمة، ةحد دتاز التضخـ معامل قيمة دتاز كمما أنو حيث، ((

استقلاؿ المتغيرات المستقمة عف بعضيا البعض لكي لا تحدث مشكمة الازدواج الخطي، والتي ليا تأثير سمبي 
 والذؼ (VIF)عمى نتائج التقدير، ولمتحقق مف عدـ وجود ىذه المشكمة تـ استخدارج قيمة معامل تضخـ التبايف

 ليذا المعامل عمى ضعف التأثير السمبي ليذه المشكمة عمى النموذج 10عادة ما يشير لمقمة التي تقل عف 
 . لجميع المتغيرات(VIF)عف النموذج خالي مف المشكل، والجدوؿ التالي يوضح قيمة بمعنى تقريبي

 الخطي الازدواج مشكمة وجود عدم من التحقق نتائج :(06) رقم جدول
Variance Inflation Factors 

Date: 03/09/15   Time: 16:15 

Sample: 1990 2014 

Included observations: 24 

Variable 

Coefficient 

Variance 

Uncentered 

VIF 

Centered 

VIF 

INF(-1)  0.029117  9.673382  4.875807 

M2  0.010089  5.793946  1.287858 

I  0.767325  70.89721  25.56063 

I(-1)  0.277696  26.83569  8.959934 

CR  3.69E-05  1.481387  1.294543 

CR(-1)  3.79E-05  1.520529  1.332168 

RR  0.838959  93.52338  19.60040 

 .(Eviews -9)   برنامجبالاعتماد عمى مخرجات من إعداد الباحثين: المصـدر          
 وبالتالي يعبر عف 10 لجميع المتغيرات اقل مف القيمة (VIF) قيمةأفنلاحع  (06) رقـ مف خلاؿ الجدوؿ

  .المقدر النموذج جودة عمى يدؿ ماـ ، السمبي لممشكمةالتأثيرغياب 
 وىذا العادية، الصغرػ  المربعات طريقة شروط لجميع المقدر النموذج تحقيق نلاحع سبق ما خلاؿ ومف

 نتائجو عمى الاعتماد يمكف وبالتالي قياسي، خمل أؼ مف وسلامتو المقدر النموذج جودة عمى واضح دليل
 .الاقتصادؼ الواقع مع يتناسب بما وتفسيرىا

 
: النتائج والتوصيات 

 نتائج الدراسة: أولا
مف خلاؿ ىذه الدراسة تـ تسميط الضوء عمى السياسة النقدية وأثرىا عمى معدلات التضخـ في الجزائر 

 موضحا في ذلؾ الأدوات والوسائل التي تستخدميا السياسة النقدية في إدارة السيولة (1990-2014)خلاؿ الفترة
وتماشيا مع طبيعة الموضوع تـ التطرؽ إعطاء تعريفات لكل مف السياسة لتحقيق الاستقرار النقدؼ والاقتصادؼ، 

                                                
21

 Variance Inflation Factors.  
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النقدية والتضخـ، ليتـ بعد ذلؾ بناء نموذج قياسي اقتصادؼ لأثر السياسة النقدية عمى معدلات التضخـ في 
 :الجزائر، وخمصت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج نوجزىا فيما يمى

 الدراسة عمى جذر الوحدة، أؼ  أنيا غير مستقرة اتأظػيرت جميع نتائج اختبارات جذر الوحدة احتواء متغير 
 stationary in the 1st، ومستقرة عنػد الفػرؽ الأوؿ Non stationary in the levelعنػد المستػوػ 

difference ،الدرجة الأولى مف متكاممة أنيما يعني مماCI~(1)  . 

 توجد علاقة )البديمة  إلى رفض الفرضية الصفرية وقبوؿ الفرضية المشترؾ التكامل اختبارات نتائج أشارت
وذلؾ لأف القيمة المحسوبة لإحصائية  ( متجيات4واف عدد متجيات التكامل المشترؾ ىو  r+1 تكامل مشترؾ

، نتائج إختبار القيمة الذاتية %5أكبر مف القيمة المجدولة ليا عند مستوػ معنوية Statistic Traceالأثر
 ىي الأخرػ جاءت مدعمة لنتائج إختبار الأثر حيث أف كوف القيمة Max-Eigen Statisticالعظمى

، ما يعني رفض (%5المحسوبة لإحصائية ىذا الإختبار اكبر مف القيمة المجدولة ليا عند مستوػ معنوية 
واف عدد متجيات التكامل المشترؾ ىو  r+1 توجد علاقة تكامل مشترؾ)الفرضية البديمة وقبوؿ الفرضية البديمة 

وىذه النتيجة تؤكد وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بيف ىذه المتغيرات مما يعني أنيا لا تبتعد . ( متجيات2
  . أن الفرضية قد تحققتإلى ونشير ىنا .عف بعضيا كثيرا بحيث تظير سموكا متشابيا

  لأف القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائية دلالة ووجود موجبةأوضحت الدراسة وجود علاقةt مف اقل 
 المعروض النقدؼ معدؿ  إذ أف زيادةومعدلات التضخـ، المعروض النقدؼ بمفيومو الواسع معدؿ بيف (0.05

 أن إلىونشير ىنا  معدلات التضخـ، وىذا موافق لمنظرية الاقتصادية، ارتفاعتؤدؼ إلى بمفيومو الواسع 
  . الفرضية قد تحققت

  إحصائية دلالة ووجود سمبيةأوضحت الدراسة وجود علاقة ( لأف القيمة الاحتمالية لإختبارt 0.05 مف اقل) 
معدلات التضخـ،  انخفاضتؤدؼ إلى سعر الفائدة   معدؿ إذ أف زيادةومعدلات التضخـ، سعر الفائدة معدؿبيف 

 .  أن الفرضية قد تحققتإلىونشير ىنا   وىذا موافق لمنظرية الاقتصادية،
  لأف القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائية دلالة وعدـ وجود موجبةأوضحت الدراسة وجود علاقةt مف اكبر 

تؤدؼ إلى  الاحتياطي الإجبارؼ معدؿ  إذ أف زيادةومعدلات التضخـ، الاحتياطي الإجبارؼ معدؿ بيف (0.05
  .  أن الفرضية قد تحققتإلىونشير ىنا  معدلات التضخـ، وىذا مخالف لمنظرية الاقتصادية، ارتفاع
   لأف القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائية دلالة ووجود ايجابيةأوضحت الدراسة وجود علاقةt مف اقل 

معدلات  ارتفاعتؤدؼ إلى  إعادة الخصـ معدؿ  إذ أف زيادةومعدلات التضخـ، إعادة الخصـ معدؿ بيف (0.05
  .  لم تتحقق أن الفرضية إلىونشير ىنا   وىذا مخالف لمنظرية الاقتصادية،،التضخـ

 التوصيات: ثانيا
  إصلاح الأجيزة المالية والمصرفية وتكويف أسواؽ مالية متطورة وذات فعالية كبيرة تمكف مف خلاليا ضرورة

 . والوسائل النقدية الملائمة لمظروؼ والأوضاع الاقتصاديةالأدواتالسمطات النقدية مف استخداـ 
  ضرورة الاىتماـ والتركيز عمى وضع قوانيف ولوائح تعمل عمى تثبيت وتقميل حدة التضخـ عبر وسائل

 .السياسة النقدية
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  ضرورة تفعيل أدوات السياسة النقدية لغرض التحكـ في عرض النقود واستقرار أسعار الصرؼ وتقميل 
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